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Transformacia €inskej ekonomiky a pozicia priamych
zahrani énych investicii *

Peter BALAZ

China’s Economy Transformation and the Role of FDI

Abstract

This article identifies developmental trajectofychanges which were under-
gone by the China economy during its transformat®articular attention is
paid to the impact of inflows and outflows of fgreidirect investment (FDI)
since their importance during this process was mssle It presents the views
of leading experts on the economic direction of ¢bentry and points out the
influence of the expansion of China on the inteamat positions of other coun-
tries. Based on the theory of Flying Geese Patieresents a philosophy of stra-
tegic government actions aimed at strengthening itliernational position
of Chinese economy as well as its ability to susfodly adapt to external and
internal consequences, including of undervalued ektim currency (CNY), re-
sulting from the long-term financial crisis. Theso#t of a rapid growth will
deepen the general dependence of world economyhmra.dn a basal manner
it will determine strategic intentions and devel@mhspace of all world centers
which will have to adapt to the new situation.

Keywords : economic theory, flying gees pattern” theory,ifprelirect investment,
China” economy
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Uvod

Tempo hospodarskej expangiéy je v novodobej historii svetovej ekonomi-
ky ojedinelé a vSetko nasvge tomu, Ze upaiovanie jej celosvetovych pozicii
bude pokraova, i ked’ z dévodu nekatiacej sa finatinej krizy pravdepodobne
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prostrednictvom presadzovania inych strategickyclzvajovych zamerov.
Enormny rast jej hospodarstva, hlavne po roku 2B6Rprirodzenym vydstenim
postupnej implantacie grandiéznej reformy krajikyora sa pripravovala od
roku 1994. Stala sa vyznamnym signalom UspeSndizdese transformacie,
ktorou prechadza celfinska spoldnog’, a z toho plyndcej zmeny jej medzina-
rodného postavenia. Bol reStrukturalizovany celydpicny segment v primar-
nom sektore, expandovalo budovanie podpornej imtreifiry a reorganizoval sa
aj systém vnutornej spravy. Schophaksahové vysoky rast HDP, az 10 %
rocne, nema vo svete obdobu. Vyustenim celého prdeelsudosiahnutie eko-
nomickej pozicie eurozény (2012) v objeme vytvoren&DP (v parite kipnej
sily — PPP). Ako vysoko pravdepodobny mozno akosgt@dhad Goldman
Sachs (2008) alebo UNCTAD (2013), Ze v roku 2018ebnajv&Sim tvorcom
HDP v tejto parite, a najneskér do roku 2025 apjéthovej hodnoty (Roubiny
a Mihm, 2011, s. 254).

Grafl
Tempo medziratného rastu HDP¢inskej ekonomiky (2000 — 2013, v %)
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PoznamkaPrognozy rastu pdd IMF za roky 2012 a 2013. V roku 2013 bol dosidfmast len 7,7 %.
Pramei: IMF (2012), s. 65.

Rychle tempa rastu a viditeé@ domace komparativne vyhody sa stali hlavnou
motivaciou presmerovania priamych zahéagich investicii (PZI) d«iny. Tie
postupne zohralilkicovu Ulohu vo vyvoji domaceho priemyslu. Firmy zafia
nych investorov sa stali najproduktivnejSimi medtamacimi firmami, boli zdro-
jom technologického napredovania a dominovali ajvygoze (Rodrik, 2011,

s. 153). Logickym vyustenim rychleho ekonomickétastu bolo, Ze v roku

v roku 2009 s&’ina stala najw&im svetovym exportérom tovaru a v roku 2013
aj kumulovaného exportu tovaru a sluzieb (Worldestment Report 2013, xiv).
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ESte v roku 2006 upozornil Fishmann (2006) na ogitbra’ do Gvahy vplyv
zaujmového konglomeratu, ktory nazyva Greater CHidangkong, Macao,
Singapur a Taiwan) na formovanie konzistentnéhtabileého prostredia ako
predpokladu zvySenia prilevu PZI do kontinentalfigy (tzv. Mainland). Toto
zoskupenie totiz na jednej strane pOsobi ako vnétarganizovany Statny
holding uplatujlci svoje ¢iastkové komparativne vyhody v prospeCiny,

a na strane druhej jej Statna administrativa idéepreferuje ostatnycélenov
klubu, hlavne poki#i ide o celé spektrum sluzieb poskytovanych zakirgm
investorom pdsobiacim vnutri krajiny, podporujicighchod alebo vyvoz viast-
nych investicii.

Vyvojova paradigma vplyvu PZI ndansku ekonomiku sa od roku 2010 rozsi-
rovala aj o stale intenzivnejSi vyvoz kapitalu,doneSetkymeinskych Statnych spo-
lo¢nosti, do zahratia. V relativne kratkon¢dase sa aktivizovali, hlavne z dévodu
rychlo rasticeho dopytu po surovinach a technotbgiaajprv v Afrike, Australii
a inych azijskych krajinach, ale postupne aj n@gskom i americkom kontinen-
te. V roku 2012 bol&'ina vo vyvoze PZI uz na 3. ptlke vo svete, no kumulova-
ne za cell Greater China dobehla aj prvé USA (Wionkestment Report, 2013,
s. 22). Tento fakt je pozoruhodny, pretoZe vyvoz jBZypicky prevaZzne pre naj-
vyspelejSie rozvinuté trhové ekonomiky (RTE) a mngipe predstavuje schopiios
prostrednictvom nich efektivne a dlhodobo presaazswoje ekonomické zaujmy
v inych teritériach. TynCina de facto potvrdila, Ze uz medzi ne patri.

Cielom predkladaného prispevku je identifikévaazby medzi hlavnymi
fundamentmi, o ktor&ina v obdobi transformacie svojej ekonomiky opiera
hospodarsky rast, a poukéizaa to, aké bude nigej medzindrodna expanzia
vplyv na existedny priestor ostatnych teritorialnych ¢asti svetového hospo-
darstva. V tomto kontexte sa koncentruje na skdenapliyvu prilevu a vyvozu
PZI na tuto ekonomiku. St¢éna analyza a objektivnhe zhodnotenie ich vplyvu na
celkovd medzinarodnd expanziu krajiny sa nemézwbizddez zoliadnenia
Specifického pbésobenia podhodnoteného menovéhou karz toho plynucej
komparativnej vyhody premietajucej sa do trvaleivalgho vyvoja bilancie
jej bezného &u. Vyvojova trajektoriaprilev PZI — rast exportu— potreba
zvySeného dovozu produkch vstupov (najprv surovin, potom strojov a techn
I6gii) — vyvoz vlastnych PZb dominantna pozicia vo svetovej ekonomiee,
zda do witej miery zjednodusSena. Pkadnazoru expertov vSak prostrednictvom
nej Cina ziskala rozhodujlcu poziciu ako vyrobca, koektrcentrum prilevu
investicii, novy trh i medzinarodny investor. Jppuiujlica sa pozicia vytvorila
mnoho novych geopolitickych vyziev a zasadneéata ovplywioval celkové
strategické zamery ostatnychcéagti svetovej mocenskej triady (Hoffmann,
2008, s. 3-4).
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1. Zdroje €inskeho ekonomického rastu a pozicia priamych
zahrani énych investicii

V&Sina dlhodobych analyz vyvojéinskej ekonomiky (napr. Hong, 2009;
UNCTAD, 2013) sa zhoduje v tom, Ze rozhodujucimkpm jej dlhodobého
napredovania bola realizacia efektivnej stratégigarajicej harmonickl sym-
biozu pri prepajani vnutornych komparativnych vyhadjiny s exploatéaciou
zahrantného kapitalu. Hoci preferencia enormne nizkej amapualne zrénej,
vysoko motivovanej pracovnej sily bola charaktérisgt pre vasinu azijského
subkontinentu, bolo to az jej intenzivne priemyéelguzivanie, ktoré do ztxa
nej miery eliminovalo dovtedajSiu neddveru investov mozny uspech podni-
katd’'skych projektov dislokovanych ¢ine. Podla Wonga (2008) moZno za
tymto rastom vidié aj Statnu doktrinu, ktora rigidne nastavila vysgigdiel
fixnych investicii na tvorbe HDP a tym determin@valizku domacu spotrebu.
Ich enormnym podielom na HDP si dlhodobo udrZiavadaskok pred inymi
ekonomikami. V roku 2002 ich podiel dosiahol 38W&pku 2008 to bolo 44 %
a v roku 2011 presiahla 50 % na HDP. Od roku 2&Hk vato Struktura, reflek-
tujica oslabujucu sa pozicéinskeho zahrathého obchodu na ekonomickom
raste, zéala rychlo konvergouastale viac k podpore vnutornej spotreby. V roku
2012 vzrastla na 49,1 %, poim hruba tvorba kapitélu klesla na 48,3 %isty
export bol len 2,6 % (IMF, 2013, s. 77) a odvteagigl investicii stale klesa.
Uvedené ukazovatele potvrdzuju aktualny trend di&tty konzekvenciami
financnej krizy:klesajuci dopyt zaahranénych trhov a rigidnejSiu orientaciu na
rast ekonomiky zvySovanim domécej spotrabyraz intenzivnejSia industriali-
zaciaCiny bola teda dlhodobo umiimvana vysokou mierou akumulécie kapita-
lu prameniacej z celoploSnej liberalizacie ekongmikrebytkom pracovnej sily,
vysokym sklonom k Usporam a nizkou vnatornou spotie Investicie boli vyso-
ko rentabilné, ké&Ze prebytok pracovnej sily timil tlaky na rast rel mzdy
a ve’ky objem domacich Uspor zasa obmedzoval rast cefazp(vyska arokovy.

Vychadzajuc zo vSeobecne akceptovanej tedrie ekmhého rastu, jeho
zdrojom je jedna zo zloZiek celkového outputu, &tge v pripade Cobbovej-
-Douglasovej funkcie definovand akd = A xKx LY. Z nej vyplyva, Ze
hybnou silowinskeho ekonomickéhpazrakumohol by vyrazny narast faktora
kapitalu (K), prace (L) alebo produktivity (tztotal factor productivity— A),
ktorej skag’ou je predovsetkym rast a efektivita novych tectgid] pozitivne
externality, absencia konkurencie a pod. Odborsécipriklonili k zaveru, Ze

2 systém bol podporovany vysokym sklonom obykstiea k Gsporam. V 90. rokoch tvorili
v Cine takmer 23 % disponibilného prijmu, v Japonskw2 v Nemecku 13 % a v USA 8 %.
V roku 2007 bola ich Urovev ¢inskej ekonomike rekordnd, &es 54 % predstihla aj Hongkong,
Taiwan, Singapur alebo J. Kéreu (cca 31,6 %), OEZID%), Afriku (26 %) (IMF, 2013, s. 28 a 31).
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k ekonomickému rastGiny najviac prispel rast kapitaldq moze by na druhej
strane spdsobené predpokladom jeho vysokej elgstiggodobe exponent).

Vysvetlenia, préo je to tak, si medzi odbornikmilrei diferencované. Pokia
Krugman (1994, s. 26) povazoval za motor rastoy fixny kapital vo forme
technologického pokroku, nasledovany akumulaciowthgch aktiv, niektori
¢inski autori, ako Fung, Pei a Zhang (2009, s. 3137ovali skor prudko rastuci
input prace a kapitalu a z dlhodobéh@diiska produktivitu pracovnej sily, ako
aj napredujuci technologicky progres. Wu (2009,)svyzdvihol fixné investicie

podid’ajuce sa na vysokom raste cca polovicimho dbsledkom je prakticky
vynutena nizka domaca spotreba uiiupidca znanu ¢as’ produkcie exportova
a tym aj efektivne refinancovalovoz. Vahu zdrojov rastu ptal jednotlivych
teoretikov prezentuje tabka 1.

Taburka 1

Zdroje ¢&inskeho ekonomického rastu poth Cobbovej-Douglasovej funkcie

do roku 2005

Prispevok jednotlivych faktorov

=]

Autori analyzy Skdamané obdobie | Rastv % K L TFP (A) Spolu
Maddison (1998) 1978 — 1995 7.5 49 21 30 10
Chow a Li (2002) 1978 — 1998 9.3 55 13 32 10
Wu (2003) 1982 — 1997 9.5 58 10 32 10d
Woo (1998) 1979 — 1994 9.3 53 14 33 10(
Borensztein a Ostry (1996) 1979 — 1994 9.3 — E 41 100
Hu a Khan (1997) 1979 — 1994 9.3 46 13 41 10
Swamy (2003) 1980 — 1997 10 39 16 45 10i
Svetova banka (1997) 1978 — 1995 9.4 37 1 446 1
Bosworth a Collins (2003) 1980 — 1990 9.2 23 3] 6 4 100
Bosworth a Collins (2003) 1990 — 2000 10.1 32 1§ 50 100
Pramei: Spracované autorom na zéklade podkladov Zab¢pik0), s. 24.

1.1. Specifické faktory podporujice hospodarsky ra st Ciny

Pri skimani agregatnych ukazovate ojedinelej dynamiky ekonomického
vyvoja CLR sa analytici vracaju k porovnavaniu a paralelanylsranymi azij-
skymi industrializovanymi ekonomikami — Hongkongohaiwanom, Singapu-
rom alebo JuZznou Kdreou, tvoriacimi zoskupenie K 4, prip. aj s Japon-
skom. Tento pristup mozZno povazovea opravneny, pretoze identifikacia ich
vyvojovej trajektorie i etapizécia reStrukturaliE|imarodnych ekonomik potvr-
dzuju viacero pribuznyctit. Jednym z najuznavanejSich vysvetleni vzbudzuja-
cich ohlas medzi uznavanymi teoretikmi sa staldiz&esia modelu tzvkrd/a
letiacich husi.Kasahara (2004, s. 6) ho vysfge ako,... schopnos uplat-
nova’ komparativne vyhody aplikovdi®é v ramci doh#ania vyspelych me-
tropol, sp@ivajuce v reSpektovani neokonfucidnskych tradiciilozofickych
pristupov k ekonomickému rozvoju, Specificky Usgednlen v podmienkach
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narodnych ekonomik vychodnej Azie*. Nadvéazujlc aeciilne verzie uplatne-
nia tejto tedrie, Kwan (2002, s. 2) porovhanim \jgvaahraniného obchodu
azijskych ekonomik dospel k zaveru, Ze ,,... Struktich obchodu celkom pri-
rodzene zodpoveda stiup hospodarskeho rozvoja. Krajiny sa Specializuju na
export produktov, vo vyrobe ktorych vedia uplétavoju komparativhu vyhodu
zodpovedajucu stujpr ich ekonomického rozvoja. Snazia sa pritom 2v§&ch-
nologickl Urové priemyslu a infrastruktdry rozSirovanim zapojetki@pitalu

10

a technologii*.
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Pramei: Vlastné spracovanie ptalpodkladu z Kwan (2002), s. 26.

V priebehu vyvoja dominantnd dlohu zohrava preswesticii z rozvinu-
tejSich krajin Azie do menej rozvinutych. Ich rastiekonomicka Urovezna-
menda potla Akamatsua (1962, s. 96) zardweansformaciu pévodnej kompara-
tivnej vyhody premietajucej sa do posunu od vyhyshiich z prevazujaceho
faktora prace k faktoru kapitafuCely proces transformaciénskej ekonomiky
bol sice rychly, ale predsa len postupny. Pod dmedrhlom poliadu ako ufity

3 Ak napriklad Japonsko dosiahlo svoj ekonomickyitzpn vyrobe textilu, straca svoju kon-
kurertnu vyhodu a prechadza d@lSieho odvetvia, kde ju mbze opatovne uptatwyuzivajuc pri
tom pozitivne efekty a skdsenosti. Na tomto vrchmalesebowahadalSie krajiny, ktoré expanduju,
aby postupne zaujali jeho predoSlé pozicie. Lidsliev takto cely takytéde’ krajin a tie za nim
prechadzaju k stale sofistikovanejSim odvetviamdailgednotlivymi k’d/ami takto koncipovanych
ekonomickych zaujmowladne kontinuita a silné rozdelenie kompetenaiiadnucej hierarchie.
V ramci neho krajiny alebo firmy vzajomne efektivk@operuju a tynvytesiuju cely ekonomicky
priestorCiny. Tym znemoiuju vstup konkurencie z externého prostredia. ggr#, Ze cely proces
sa nebude kat’ v Cine, ale budeokrasova’ zapajanimralsich azijskych krajin.
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predskokanposluzili hlavne NIK 4, ktoré aktivizaciou stoviek priemysgth

a obchodnych zén na ich Uzemi ziskali otiag&u 80. rokov minulého stot@m
potrebné sklsenosti a medzinarodné kontakty, pititeksbnomick( opodstatne-
nog’ transferu zahratiného kapitalu prave do tohto regionu. Az neskossie
ukéazalo, ze v pripadenovuzrodeni&’iny sa rozhodujiicim makroekonomickym
katalyzatorom jej napredovania stala premysleniaala historicky ojedinelého
objemu domécich investicii spotrebuvajuceho az \polo vytvoreného HDP
a ich intenzifikacia prostrednictvom PZI.

Zo spbsobu zvladnutia ekonomickych procesov prézbld, ale predovset-
kym paias nej sa snazilderpa poznatky ekonomicka teoria i medzinarodné
ekonomické institucie. Dosledkami preskupovanidnejgekonomickej sily pro-
strednictvom PZI do Azie pre ostatné&asti svetového hospodarstva sa podrob-
ne zaoberali napriklad: Balaz, Szokeova a Zabofa{KL2), Krugman (1994,
s. 28), Lin (2007), Obadi (2013), Stiglitz (2002330 Zheng (2013)Cina, ako
kracovy astnik G 20, svojou hospodéarskou politikou dihodpbezentovala,
ako Uspesne presadz@éwvoje rastove priority. Lin (2007) hlavny ekonoweS
tove] banky, formuloval Styri zakladné postulathatiobého rozvoja, ktor&n-
ska vladda realizovala, aby udrzala vysoky ekonognicst aj v obdobi krizy
a dlhodoby prilev PZIposkytni viac autonémie Statnym podnikom zavedenim
zisku ako motiv@ého prvku, opusti prax direktivneho stanovovania cien
a zavies trhové ceny, umoznplinu liberalizaciu tych odvetvi, ktoré sa trhovo
zrelé a pdas prechodného obdobia vytudpevny pravny ramec na posilnenie
trhovych instittcii Potvrdilo sa, Ze pr€inu i Aziu ako celok silnejlca vaha ich
hlasu na medzinarodnej scéne predstavuje obrovsku podeZprispie’ k vy-
tvaraniu novej podoby globalnej ekonomiky v pokviam obdobi. A je to plne
odbvodnené (pda Kahna, 2009), ak vezmeme do Uvahy ictasau ekono-
micku silu vo svete.

Dlhodobé analyzy vyvojainskej ekonomiky (UNCTAD; IMF) potvrdili, Ze
intenzivne pésobenie PZI &nskej ekonomike, s diem efektivne vyuziua
vnutorné komparativne vyhody zabezpé&eny odbytovy trh transnacionalnych
korporacii (TNK), neboli jedinym vysvetlenim UspéBo vstupu produkcie na
svetové trhy. Je nesporné, ¢éa si uvedomovala, Ze napriek Gspechu nie je
dostat@éne pripravena rychlo liberalizovavlastni ekonomiku a Uspesgelit’
vplyvu globalnych trhov. Preto sa od obdobia zawadenedzinarodnej konver-
tibility ¢inskeho juanu (CNY) spoliehala na pozitivny vplyojej Specifickej
monetarnej politiky, opierajdcej sa hlavne o jelimodobo podhodnoteny vy-
menny kurz. Z toho plynuce efekty pésobili ako vgamy podporny element
na uspesné presadzovanie sa na medzinarodnychn.trhke zddraznil Rodrik
(2011, s. 155): ,Intervenciami na menovych trhocbhradenim tokov odlevu
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kratkodobého kapitéldinska vidda od roku 2004 zahowala zhodnocovaniu
svojej meny,c¢oho prirodzenym doésledkom bol jej rychly ekonomickgst
a uspesny prienik na vSetky medzinarodné trhy.“

Menovy kurzéinskeho jlianu je od roku 2005 nastaveny ako riadglidya-
juci, s postupne posilijucim trendom vdi americkému dolaru. Fluktdaé
pasmo poth centrdlne stanovenej parity bolo povolené v pasthe-0,5 do
—0,5 %. Od roku 2013 sa povoleny interval roz$ial+1 %,¢im bola zvySena
miera jeho flexibility (Davies a Czesany, 20145%8). Vysledkom celého proce-
su bola dinnd podpora vyvozu prostrednictvom jeho podhodwacia a po-
stupndlikvidacia konkurencie na vnatornych trhoch v USA a EU, hiapokid
iSlo o predaj vyrobkov korsaej spotreby. Saldo beZnéhetul platobnej bilancie
aj pricinenim tejto vyznamnej podpory vzrastlo z 20, 5.rl&D v roku 2000 na
230 mld. USD v roku 2006 a na cca 420 mld. USDkur2008 (Zabojnik, 2010,
s. 54). Napriek celkovému celosvetovému poklesupbodérskeho rast@ina
zaznamenala v roku 2013 netto prijem z tohto obohexia vo vySke cca 236
mid. USD (UNCTADSTAT, 2014).

Graf 3
Vyvoj kurzu menového paru USD/CNY (2010 — 2014)
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Pramei: Spracované na zaklade databazy REUTERS.

Nezodpovedanou otazkou zostava kvantifikacia tdooakej miery podhod-
notenétinska mena ovplywije jej zahrarinoobchodné relacie. ESte v roku bol
2004 fixny kurz CNY v&i USD na drovni 8,28. Ten sa postupne puasibl,

a to az do pasma 6,1 — 6,3 v roku 2Q3etsa nevyhnutne prejavilo v oslabeni
podpory ¢inskeho exportu. Napriek tomu prebytok na beznd@te,lako sme
uz uviedli,dalej narastal. Pdd Subramaniana a Keslera (2013, s. 3)'bigie
zhodnotenie kurzu CNY b USD len 0 1 % zniZilo objem obchodného prebyt-
ku Ciny pasas rokov 2014 — 2016 o cca 17 — 20 mid. USD. Alséyento kurz
zhodnotil o pétinu, na cca 5 CNY/1 USD, tak by eatd prebytok znizil az
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o cca 350 — 500 mld. USD a v pripade USA by schadbitateradlneho obchodu
klesol 0 50 — 120 mld. USD. Prave tato ardwvenohi americki odbornici pova-
Zuju za neopravnene nadobudnutl komparativnu vybimdleych exportérov.

2. Pozicia priamych zahrani €nych investicii v transformacii  €inskej
ekonomiky

Niet sporu o tom, Ze investicie su hlavnhym katagrom celkového hospo-
darskeho napredovaniny a ich prilev zo zahratia mal dihodobo vplyv aj na
cely medzinarodny ekonomicky systém. Po roku 199%rgjina uspeSne vyhla
prehlbovaniu konzekvencii z nastupujucej azijskeqricnej krizy a aj vysokej
miere inflacie sprevadzajucej vlastny nadStandatdispodarsky rast. Vysvet
je sa to hlavne rychlo rasticou produktivitou vepriysle (3 — 4 % rme) bez
toho, aby obdobnym tempom rastli aj mzdy (BoswartBollins, 2003, s. 37).
Od roku 2005 bola vysoké produktivita zodpovedn2/&arastwinskeho HDP,
pricom dosahovala viac ako dvojnasobnu utoypeoduktivity napriklad veéi
Indii. Chow (2008, s. 24) povazuje tento fakt zahmdujuci, pokié ide o terito-
ridlne presmerovanie novych PZI v Azii v prospéthy.

Tabuka 2
Vyvoj prilevu PZI za vybrané regiony (2006 — 2012y bil. USD)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Svet 1.46 1.98 1.79 1.12 1.31 1.52 1.39
USA 0.24 0.22 0.30 0.14 0.20 0.22 0.17
Cina 0.07 0.08 0.11 0.09 0.12 0.12 0.12
Cina + Hongkong 0.12 0.13 0.17 0.14 0.19 0.2 0.08

Pramei: Pod’a World Investment Report (2012), s. 169 — 170; l[dVmvestment Report (2013), s. Xvi.

V rokoch 1985 — 1992 bola priemerna hodnota puil@®zl do Ciny iba
3,9 mld. USD, v roku 2000 vzrastla na 38 mid. USDraku 2008 na 92,4 mid.
USD. V roku 2011 dosiahol ich prilev 125 mild. USD aok neskér, aj napriek
negativnemu vplyvu medzinarodnej fikaej krizy, 121 mid. USD (World
Investment Report, 2013, s. xiv). Celkovy svetoviley PZI (2012) poklesol
0 cca 18 %, do vychodnej Azie o 8 %, aleCtiny len o 2 %. Pdth predbeznych
Gdajov Ministerstva obchodGER (2013) bolo v roku 2013 zaloZenych 22 273
novych firiem a celkovy objem prilevu PZI dosialeoh 117, 6 mid. USD. Tieto
fakty tiez potvrdili, Ze miera jej atraktivity, k@ je uz Stvrty rok vo svetovej eko-
nomike najvyssia, potvrdzuje vysokdolnog’ krajiny vaii globalnej krize. Pozo-
ruhodnou je skutmog’, Ze tento prilev bol od roku 2011 sprevadzany loycas-
ticou ingerenciou segmentu sluZieb a samotna hmatodukcia sa ocitla na
2. mieste. Takéato inverzia sa premietla do rycldb$ rastu novych pracovnych
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prileZitosti vyZadujucich vySSiu kvalifikaciu i dpoklesu vyrobnych nakladov
investoroV: Poziciu medzi najvyznamnejsimi z nich sifne aj v roku 2012 udrZali
Hongkong, Taiwan, Singapur i Japonsko (World Investt Report, 2013, s. Xiv).

Graf 4
Teritorialne rozloZenie PZI smerujacich doCiny (r. 2013, v %)
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Pramei: Vlastné spracovanie na zéklade Gdajov MinisterstxchodCIR (2013).

Optika vplyvu PZI natinsku ekonomiku ziskava novy rozmer, ak k nemu
prirdtame ich celkovy prilev do Greater China alalka. Prevazna wdina
Z nich ma v tychto satelitoch len¢itdi medzizastavkpredpokladajucu poskyt-
nutie Specifickych preferencii uberanychCinou Specialne investiciam pocha-
dzajucim z tohto regiénu. Interné poznatky o ekoioom prostredi, dislok&cii
prirodnych aludskych zdrojov, o doméacej legislative i osobnét&kty hong-
konskych, singapurskych i taiwansky€hnanov, rastici prilev finamych
zdrojov ¢i schopnosg zahraniné investicie regionalne optimalne dislokvea
ukdzali ako neocenifaé. Stali sa dolezitymi miskami na vahach Uspegnost
aj v pripade investnych projektov TNK, ktorych zdroje ida do krajinydsi-
nou v osobitnom reZime. Celkovy objem PZI smerochngo Greater China bol
274 mid. USD v roku 2011 a 271 mid. USD v roku 20¢ kone&nom dosledku

4 Sluzby generlgjl] asi 0 1/3 viac pracovnych miesjedaotku produkcie ako primarny sektor
alebo stavebnictvd.ine tdto zmena umaije dosiahntl ocakévanu socialnu stabilizaciu, ajdke
ekonomika dosahuje tempo rastu HDP len 7 — 8 %.
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sa tak tento konglomerat stal uz od roku 2009 ®&jné svetovym prijimatem
PZl a v roku 2012 ich objemom predbehol prvé USA ata 2/5 (World Invest-
ment Report, 2013, s. xivE grafu 4 vyplyva, Ze absolitne najgém inves-
torom v Cine je paradoxne jej teritorialnaés® — Hongkong. Ten dihodobo
participuje na celkovom prileve PZI vySe 2/3. Higdd koncentracia je unikatna,
ma svoje logické vysvetlenie. Sffea v tom, Ze zahrati investori akceptuju
vyhody vyplyvajace pre realizaciu ich rozvojovychnzerov z poskytovania
celého spektra sofistikovanych sluzieb, prevadzkovservisu a financovania,
ktoré poskytuju domaci experti, 8&inoucéinskeho pévodu, ako aj vysokd mieru
garancii uspesného presadenia investicii, ktorédakrajiny prostrednictvom
pobaiek dislokovanych v Hongkongu.

Hoci podiel PZI na celkovych fixnych investiciaCimy je oficialne len mar-
ginalny (poda Narodného Statistického uradiiR 2013 cca 2 — 3 %), dostupné
Udaje potvrdzuju, Ze ich vplyv na celkové hospdkirsysledky krajiny bol
markantny, pretoZe boli orientované prednostne ldasti produkcie prindSaju-
cich vy33iu mieru zhodnotenia kapit&lu.

Vo v&sine pripadov sa do priemyselnych zon, ako hlaforepy dislokacie
PZI, prendsali zo zahratid komplexné vyroby s modernymi, i Keniekedy len
repasovanymi zariadeniami, n@sto prepojené s originalnymi pracovnymi
postupmi a vysoko sofistikovanou organizaciou pvaébo procesu kombino-
vanous lacnou pracovnou silou a prevadzkow§asom az dvojnasobne vySSim
ako napriklad v EU.

V procese celkovej expanzie PZI v NIK 4 &ine zohrali vyznamnu rolu
TNK. Vel'mi délezitym faktom v ich rozhodovacich stratégiacto poskytnutie
garancii na ochranu investovanych zdrojov a verdgidarovana snahgdnskej

® Niektoré $tatistiky ako najvdieho investora €ine uvadzaju Panenské ostrovy. Je to dané
spbsobom technického vyhodnocovania prislusnychibiit, UNCTAD alebo OECD prezentuju
Hongkong ako de facto nezavisli ekonomiku, a ppete takomto pripade jeho pozicia nespo-
chybniténa. Obdobny pdiad prezentuji aj stadie EU SAV (napr. Obadi, 2612124 ai.). Pa-
nenské ostrovy su zasa vykazované alikyweff-shoreinvestor hlavne ¥inskych databankach
bertcich Hongkong ako &’ Ciny a prostrednictvom neho pradiace PZIlgogévodného miesta
ich alokacie. Tieto ostrovy si vyznamnym centrorprajcca 22 000 najbohatSich kontinentalnych
Citianov, ktori prostrednictvom nich reinvestuji svapital spé a ten ziskava preferencie posky-
tované pre iné PZI, ako aj s tym slvisiacu prawhranu. BlizSie pozri Guevara (2014, s. 1).

® Odbornici v stvislosti s pdsobenim PZCine ¢asto poukazuji na intenzivny vplyv tham-
busovej rodinnej siete, t. $kupiny tzv. zamorskycRinanov (tzv.Overseas ChineyeTvoria ju
ekonomicky silné rodinné zoskupenia majlce enorhuepodarske pozicie v celej juhovychodnej
a vychodnej Azii. Napriklad na Filipinach tvorilireku 1996 len cca 1 % populacie, ale kontrolovali
vySe 50 % vSetkych burzovych operacii v krajinelndonézii bol tento pomer 4 %, resp. 75 %,
v Malajzii 32 % a 60 %. Zrimy podiel maju aj v ekonomike Austrélie. Fadedného odhadu
kontrolovalo cca 50 milibnov zamorskydhitianov ekonomicki hodnotu minimalne 700 mid.
USD. Ich likvidny majetok presahoval 2,5 biliona DS0dhaduje sa, Ze z ich zdrojov Wagnosti
pochadza polovica vietkych PZI kumulovanydfiine (Poda: Singapore Business Times, 2013).
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centralnej vlady zadit’ pravnu ochranu ich majetku. AZ nasledne boli predm
tom ich preferencii deové systéemyi moznos repatriovd cely zisk zo svojho
podnikania do zahratia. To malo pozitivny vplyv na celkové formovanieds
nikate’ského prostredia v cel€jine. Kel'ze v poslednej dekade rychlo klesali
ziskové marze v inych krajinach, TNK boli ochotriékova’ dihSie obdobie
na prekonavanie roznych prekazok v novych obldstsmjho ekonomického
zaujmu.To malo v kon&nom dosledku zabez§i€é dosiahnutie pozitivnejSich
hospodarskych vysledkov i potvrdenie ich teritarj@h trhovych pozicii. Zra
nacag’ takto nasmerovanych PZI patrila projektom na zgléike, vertikalnym
investiciam, hlavne v primarnom sektore, ale st@@e aj sektoru sluzieb. Vo
vSetkych troch segmentoch si korporacie posiali svoje trhové pozicie. To im
do zn&nej miery umoznilo kompenzovastraty utrpené v USA a EU gas fi-
nartnej krizy a udrzési aj na’alej dominantné postavenie na medzinarodnych
trhoch. V roku 2009 zahranié firmy prispeli vCine k vytvoreniu 45 miliénov
novych pracovnych miest, prostrednictvom uhradergehi tvorili 21 % prij-
mov Statneho rozgtu, zabezpgovali 55,3 % z hodnotyinskeho vyvozu
a 54,7 % dovozu (Graham a Vada, 2008, s. 30).

Pokid’ ide o nosné vnitorné zdroje financovania ekonoétiokrastu \Cine,
rozhodujucou mierou sa hi@m podidali Uspory sukromnych spalnosti (pre-
dovSetkym vtazkom priemysle), prameniace z rastucej produltigitvysokej
profitability podporovanej aj Statnymi dotaciamastedované klasickymi Gvero-
vymi zdrojmi, a napokon domacnosti poskytujice sv@gpory prostrednictvom
bank, a neskdr aj ndkupom cennych papierov miebtfiyiem (Wong, 2008).
Intenzivna industrializaci®’ LR bola postupne zndsobovana vysokou mierou
akumulacie kapitalu¢o pramenilo z celoploSnej liberalizacie ekonomigye-
bytku vlastnej pracovnej sily ochotnej practvza akychkdvek podmienok
a vysokym sklonom obyvaitstva i $tatnych monopolov k Gspordm.

Vyvoj potvrdil, Ze napriek dlhodobému ekonomickénastu a relativne niz-
kemu podielu PZI na celkovych investicidch zavisloedzi rastom a prilevom
investicii stale neklesa. V roku 2010 dosahovata ravislog enormnych cca
96,5 % (graf 5). To do zdaej miery nielenZze potvrdzuje ich vyznam pre napre-
dovanie celej ekonomiky, ale vysirefe aj Usilie Statu podporotzach v budu-
com obdobi. VIddna administrativa musela preto a#éppri podpore vliastného
rastu, vytvaré dostaténe pri'azlivé prostredie préalsi prilev priamych zahra-
ni¢nych investicii.

7'V 90. rokoch Uspory tvorili cca 23 % z disponilého prijmu, v Japonsku 18 — 21 %,
v Nemecku 13 %, v USA len 6 — 8 %. V roku 2007 bataver Uspor winskej ekonomike
rekordnd, k& s 54 % predstihli priemer za NIK 4 (31,6 %), RTE @) i Afriku (26 %). Ich
vysoku Urové si udrziavala aj v obdobi finanej krizy. Podla IMF (2011) a Lipshitz, Rochon
a Verdier (2008).
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Pramei: Vlastné spracovanie na baze tdajov World InvestrReport (2012).

V oblasti podpory PZCina pontkala uz od roku 2005 vyznamné investi
stimuly tym zahrarinym firmam, ktoré boli ochotné poskytayalebo v ramci
joint venturepreferova vyuzivanie vysokych technoldgii a modernych zasidd
¢i unikatneknow-how Tymto spésobom nepriamo aktivizovala aj vlastgé v
robné kapacity, ktoré dovtedy d&inou nedosahovali potrebné ekonomické ale-
bo technické parametre. V pripadochd’ kprichddzal partner s investiciami,
ktoré boli zaradené do 3pecialnetinskeho zoznamu najvysSieho zayjbmli
podporné stimuly nadStandard@é@sto osobitnéité len na takato individuélnu
investiciu. Vyznamnu ulohu v tomto procese zohmatstupna racionalizacia
uplatiovaného d&ového systému. Daodvadzana PZI zo zisku bola 15 % (do-
méce firmy 33 %), p&as prvych dvoch rokov podnikania bol zisk od dapkaéi
oslobodeny afalSie tri roky sa platila z nej len polovica (t.7,5 %). Firmy,
ktoré zavadzali vysoké technoldgie, platili polnd dai eStedalSie tri roky.
Vyrobnéjoint ventures ¢innog’ou naplanovanou na viac ako désakov boli
prvé dva roky uplne waté z déovej povinnosti ad’alSie tri roky platili len
50 % tejto dane. V pripade patti@gnej cinnosti bolo toto pravidlo uplabvané
na 5 rokov afalSich p# rokov len na 50 %. Firmy, ktorych hodnota exportu
predstavovala 70 % a viac z celkovej produkcietjlplan tzv. preferetint da
10 %, prtom vyrobky predavané v ramci prislusnej priemysia@ny boli
oslobodené od platby DPH. Od 1. 1. 2008 ju mugetiyf so sadzbou zniZenou na
15 % do roku 2013 postupne zvyStwa na 25 %, pfom sa to vSak netykalo
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tych podnikatéskych subjektov, ktoréerpali vopred dohodnuté tiavé prazd-
niny, t. j. 2 + 3 roky (World Investment Report,13) s. 17 a 49).

Od roku 2008, k& sa pod vplyvom medzinarodnej firtarej krizy zazname-
nalo celkovéochladeniesvetovej ekonomiky, zniZil sa aj prilev PZI ddny.
Vlada preto schvalila prefinancovanie obrovskéhmgaéného programu pod-
pory domacich investicii a rozSirenia vnutornejtsgay (cca 700 mid. USD).
Ten vytvoril dodatény podnikatésky priestor aj pre zahramych investorov.
Odhaduje sa, Ze objem podpornych stimulov dosiabal 15 — 17 % z HDP
(Kohout, 2003, s. 23). V roku 2010 PZI @iny obnovili rast a zvysili sa 0 8 %.
Preto snahainskej vliady laka predovsetkym atraktivne investicie s vy3Sou
pridanou hodnotou’alej pokr&ovala. Na pokréovanie ekonomickej krizy re-
agovala administrativa od roku 2012 novym progranmodpory vnatorného
dopytu v objemelalSich 300 — 500 mid. USD. Niektori experti v tejtovislosti
spochyliauju efektivitu takychto Statnych intervencii. Zhgawsa v tom, Ze za
najvasie riziko hospodarskeho vyvofziny treba povazovarychlo sanafuku-
jucu realitnd bublinu na domacom trhu nehrfatesti® Napriek tomu atraktivita
¢inskej ekonomiky neklesa. Zahrami investori sU motivovani poskytovanim
dodat@nych podnikatiEskych vyhod¢i uz ide o uvdinenie exploatacie surovi-
novych zdrojov, efektivnejSie vyuzivanie domaceth talebo vstup do jej fi-
nartného a bankového sektota mimoriadne investiné stimuly poskytované
pri vstupe firiem do vnutornych provincii krajingj z tohto dévodu v stasnosti
Cina ostava najatraktivnejSou krajinou pre prijieaPZI. Potvrdzuje to aj Spra-
va Americkej obchodnej komory, pkal ktorej az 4/5 americkych podnikov tu
posobiacich ma optimistické vyhliadky pre svoje beel operacie a 73 % planu-
je svoje investicie’alej rozsin’ (Ministerstvo obchod(G 'R, 2012).

3. Vplyv vyvozu investicii na strategické zamery  Ciny

Zahrankné investicie spolu s exportom predstavuju dlhoddbminantny
faktor ekonomického napredovardny. Tak ako sa zvySoval jej vlastny pro-
dukény potencial,éoraz vyraznejSourtou jej hibSej integracie do svetového
hospodérstva sa stavalo presadzovanie strategiciduaimov domécich firiem
v zahranti. Ako pod’a pravitka zatali svoje strategické zaujmy uplatva’ aj
mimo vlastného Gzemia. ISlo nielen adanie novych odbytovych trhov, ale

8 Mao Ju-§ tvrdi, 7e Veé cas’ investicii dotinskej infrastruktdry si na seba nikdy nezarobi.
Na zaklade Statistik spotreby odhaduje, Ze naBrna¥ych obytnych domov, ktoré boli postavené
od roku 2008, nie je trvale obyvana. Padnalyzy banky HSBC oceliarsky priemyseCine,
ktory je dblezity aj pre stavebnictvo, je dlhodabstrate a narastaju mu nepredané zasobsgmpri
vSak stale zvySuje vyrobu (Soukup, 2012, s. 20).
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v suvislosti s rastacirhladompo dodavkach proddkych vstupov aj o ziskava-
nie zdrojov surovin a nadobudanie inych strategiblgktiv v zahrawi (Steiger,
2010, s. 2). Trvalym dévodom zostalo investovaiiatégiou tzviariff jumping
do krajin, v ktorych je vysoké importnétagenie a ktoré uvaji vosi Cine
vysoké antidumpingové cld, alebo sa snazia inyrsaipdm ochratidomaci trh
pred expanziou dodavaknskeho tovaru (Kej-i-an, 2005, s. 18).

Tabuka 3

Vyvoj PZI za vybrané regiony (2006 — 2011, v bil. BD)
Terit6rium/rok 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Svet 1.42 2.20 1.97 1.76 1.45 1.69 1.39
USA 0.23 0.93 0.31 0.27 0.30 0.40 0.33
Cina 0.02 0.02 0.05 0.05 0.07 0.07 0.0§
Cina + Hongkong 0.06 0.08 0.10 0.11 0.17 0.15 0.08

Pramei: Poda UNCTAD (2012), s. 169 — 170 a UNCTAD (2013),&. x

V zahrantnej expanziiinskej ekonomiky mozno identifikovauréita logic-
ku chronolégiu: rast vyroby vyZadoval viac surovitoré bolo treba uhradi
najprv protidodavkami tovarov, neskér ho stale viabezp&ova’ z vlastnych
kapacitcinskych firiem dislokovanych v zahr&hi VyuZivanie tohoci oného
spOsobu prieniku do zahréra nie je ndhodné, ale vzdy zavisi od toho, v akom
rozsahu moz€ina uplatni svoje komparativne predpoklady a pregadistné
dihodobé strategické priority. Aj v tomto pripademotvrdzuje, ze:Gina nikdy
nerobi nk, ¢o by jej neprinieslo konkrétne vyhody. Jej plany&dy dihodobé,
strategické a presne to je aj pripad rozmiestrijepRzI* (Mikolas, 2011, s. 65).

Obdobne ako v pripade ich prilevu aj pri odleveznwosledové rychly po-
stupCiny v rebréku najva@sich investorov v zahratii V roku 2009 sa umiest-
nila medzi nimi len na 6. mieste, no v roku 2012 lpoed fiou uz iba USA
a Japonskd.Celkovy objem PZI pochadzajlcich z Greater Chiaas gokoch
2005 — 2011 takmer strojnasobil a aj v obdobi nmednidnej finatinej krizy
a vSeobecného utimenia investovania vo svete sowal Na ich kumulovanom
celosvetovom odleve sa tento blok pddiecca 8 %, ptiom v3ak participacia
pevninskej¢asti Ciny bola zagiatkom tisicr@ia len miniméalna. Pozoruhodnou
bola vysoka miera ingerencie Hongkongu, ktora gkadkonasobne \ia, ako
je to v pripade samotn€j’R, a tvori takmer 2/3 ich hodnoty na celkovom odle-
ve PZ| z tohto bloku. Aj v tomto pripade sa potwijgz Ze Hongkong mé sku-
to¢ne unikatnu medzinarodnu poziciu, pdkide o pohyb kapitalu i jeho transfer
z off-shorecentier. Prostrednictvom jeho prilevu alebo odleSak ide v kong
nom désledku o presadzovasiaskych ekonomickych zaujmov v zahréni

® Kumulovany odlev PZCiny a Hongkongu dosiahol 168 mid. USD. Bol o 45 ril&D vyssi
ako v pripade druhého Japonska.
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Tabuka 4

Kumulovany vyvoj priamych €inskych investicii v zahranéi (1980 — 2011 v mid. USD)
Rok 1980 | 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2011
Cina n. a. 0.9( 446\ 17.77|  27.77 57.21| 298.41 365.98
Cina, Hongkong 0.1% 234 11.92| 78.83| 38838 47132 936.03 1045.92
Cina, Macao 0 0 0 0 0 0.49 0.68 0.74
Cina, Taiwan 13.01 13.27| 30.36| 42.61| 66.66/ 103.33] 190.80  213.0
Spolu n. a. 16.52  46.73| 139.21| 482.80 632.34| 142592 1625.71
Svet spolu 698.95 987.59| 2081.15 3438.08| 7450.02 11 563.01] 19 906.66 20 438.19

PoznamkaTabuka vychadza z analyzy kumulovanych RZhy a odhadovanych investicii z Greater China.
Udaje st v beznych cenach a vymennych kurzochdv B8D. Vyvoj PZI zCiny sa zaal sledova aZ v roku
1981.

Pramei: Vlastné vypéty z World Investment Report (2012).

Davies a Czesany (2014, s. 53) v analyze venowatieyu PZ| zdéranija,

Ze ziskanie prirodnych zdrojov, finarého kapitalu, novych technolégii alebo
lepSich pozicii na zahramom trhu bolo v pripade Statnej administrativy nrepo
chybne hlavnym dévodom priamej podpory aktisifiskych firiem v zahraxii.
Rastuca expanzia je taktiez dékazom jej precizrattaiegického uvaZovania.
Stiglitz (2002) v tejto suvislosti uviedol, Ze p3eobecnej miere Uspor bliziacej
sa k 50 % — v porovhani s americkymi 14 %g¢qm miera Uspor americkych
domacnosti je takmer nulovaGina nazhromazdila obrovské zdroje. MézZe ich
vyuzZit — a aj to robi — na strategické investicie vratalastnych projektov
natazbu vzacnych prirodnych zdrojov, akym je ropa.j@oova realita, ktorej
nevieme zabratiia budeme sa musieiou vyrovna.

V rokoch 2005 — 2012 bolo vo forndnskych PZI investovanych v zahréaini
vySe 606 mid. USD, ptom najviac z toho 284,5 mid. USD bolo do energetiky
100 mid. USD doa’azby kovov, 89 mid. USD do sektora dopravy, 48,d.ml
USD do nehnut&osti a 37,3 mld. USD do finamych sluzieb (Himmelfreund-
pointer, 2012, s. 20). Na konzekvencie fitrag krizy reagovala vyraznymi
zmenami aj odvetvova Struktaggnskych investicii. UZ v roku 2011 sa cca 3/4
novych PZI redislokovalo do terciarneho sektorajvida smerovalo do infor-
maného a telekomunikaého a aZz potom dtazobného a spracovésého
priemyslu (Davies a Czesany, 2014, s. 53) . Od 23 prichadza KalSim
zavaznym posunom v ich Struktire v prospech akiviai€azii firiem majlcich
vyznamné postavenie na trhu, vlastniacich réznenpatknow-howalebo rézne
unikatne priemyselné postupy.

Napriek systémovym opatreniafiiny na podporu svojich strategickych pla-
nov v oblasti ziskavania novych zdrojov i stagnéicimacej spotreby sa potvr-
dzuje, Ze pokiasi aj v nasledujucich dekadach udrzi vysokd dykamastu, jej
zavislog' od dovozu novych technol6gii, strojov a zariadaid, stale viac aj od

s w7z

surovinovych vstupov bude este ttablova ¢inska vlada (2013) sice potvrdila
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zaujem znizové napriklad mernl spotrebu paliv, no predsa sa y&aze dy-
namika rastu tejto ekonomiky bude minimalne nagilizdekddu rychlejSia ako
tempo poklesu ich spotreby. Odbornici potvrdzugipbkid Cina bola eSte na
prelome milénii v tomto segmente Uplne seli@statak v roku 2030 bude vy3e
80 % ropy, 42 % zemného plynu a minimalne 6 % shdivaného uhlia dovéZa
(Wong, 2008, s. 119). Aké budu ekonomické podmierdigtenia tychto zdro-
jov v roku 2030, nie je mozné objektivne predikdv@ vysokou mierou pravde-
podobnosti vSak budu vSetky tieto vstupy viacnasatmahSie, pretoze minimal-
ne naklady na ickiazbu a prevadzktazobnych i prepravnyctinnosti a medzi-
narodny dopyt budu vy3Sie ako potencialny rozsatuky. Mala by to by prave
Cina, ktora bude schopné redpektbieh vysku a by pripravena ich v ramci
svojej ekonomiky aj efektivne vyuZzitia

3.1. Vyznam governance pre transforméciu ¢inskej ekonomiky

Novu situéciu na svetovych trhoch Zatnila od roku 201&inska adminis-
trativa v prijati novej strategickej doktriny. Temin (2011, s. 7), namestnik
vykonnej riaditéky IMF Ch. Lagardeovej, ju vystihol takto: ,V nasgucich
rokoch¢aka svetova ekonomiku dvojrychlostny rast. PomalSipartnerov bude
samozrejme Eurdpa, resp. Zapad ako celok, a ta gredpokladu prijatia za-
chranného balka, Uspesnej revitalizacie eurépskych bank a pesitn unitér-
nych stabilizanych mechanizmov. Eurépa vSak nesmie dopuaby turbulen-
cie na paaznych trhoch podkopévali hladké financovanie rgdgkonomiky,
ked'’ze pred naslednymi poruchami by neunikla@ima, a ani zvy3ok vychodne;
Azie, a preto sa vzajomna interdependenciaipréh

Stratégia expanziginskej ekonomiky sa doteraz mohla opieoafunicny
politicky systém, ktory ma silné autoritarske pn&ypoda mnohych odbornikov
pbésobi ako mocensky absolutizmus. Hoci odlatkov radikélnej transformacie
v Cine uplynuli uz tri des#ogia, v tejto oblasti prichadzaji zmeny len pomaly.
Potvrdzuje sa, Zz€ina zostava diktatdrou, zaznamghavsak mozno polemické
nazory ekonémov, pokidde o jej &innog’ v porovnani s demokraciami, hlavne
v obdobi kriz. Fukuyama (1997) zdafage, Zepekinska vliada je aj sase krizy
schopna rohi v oblasti ekonomiky rychle aidné opatrenia. Demokracia je —
prinajmensSom vase krizy — z ekonomického padiu nevyhodou, pretoze biznis
sa lepSie dofia s nedemokratickym politickym systémom. Autokgirgdady
mdZu manipulovanarodnou menou, zoSt@var a vyuziva nerastné zdroje ako
mocensky nastrojHlavnou vyhodou je nizka Uro¥esocidlnopolitickych Stan-
dardov. Minusom demokracii zapadného typu je posrigdd rozhodovani, zd
havé procedury a rigidné politické lady. Naopak, autoritarske Staty konaju
rezolltne a su schopné okamzite nasagietok svoj potencidb tymito nazormi
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polemizoval prezident Svetovej banky R. Zoellicapriek diktatarecinske
hospodarstvo sporfigie a sdasny model ekonomického rastu je uz neudfzate
ny. Preto musi kiypredefinovana Gloha Stat(@anousek, 2012, s. 40).

Rozvojova stratégi€iny pod’a vietkého rata s mnohymi alternativami nie-
len vnatorného vyvoja a svetového hospodarstva adWeposlednej dekade
potvrdzuje, Ze takmer vzdy boladranym krajinam v uéitom ¢asovom predsti-
hu a vedela sa na r6zne makroekonomické zmeny dgmipravi’, alebo im
vedela lepSie odolavaa to preto, lebo bola schopna obetowacidom udrza
si svoje ekonomické poziciépkolvek. Je nesporné, Ze miera jej integracie do
svetovej ekonomiky dosiahla vysoky stipde najvéSim svetovym exporté-
rom, ma najvé&Sie menové rezervy a jej pozicia v tokoch PZI jalg jednou
z najv&Sich na svete. Zaroiresa potvrdzuje, Ze cely rad novych vyziev Zatia
v Cine nenachadza konkrétnehdresata Ide hlavne o schopnosiesi problé-
my suvisiace s obrovskou jednotkovou spotrebougimer jej neproduktivnym
vyuZivanim, zhorSovanim Zivotného prostredial’ ka v roku 2011 stala naj#a
Sim svetovym zngstovatd’om, prehlbujucimi sa regionalnymi disproporciami
alebo zasadnymi prijmovymi rozdielmi obyvidtva. Tie zatih determinuje
nizka arové spotreby a v korimom dosledku aynatorné pnutienedzi chudob-
nymi a bohatymiCinanmi, ¢o v kon&nom désledku ma vplyv na celd jej eko-
nomiku, ale na Statnu administrativu osobitnénislc, 2012, s. 133). Tento fakt
sa ukazuje b§/d’alSim vnatornym rizikom buduceho vyvoja krajiny.

K vyznamnym prejavom predvidavosti aleieedomosti Statnej administrati-
vy Ciny patri aj podpora jej transforméacie v oblastiyevyskumu a vzdelava-
nia. Aj v tejto oblasti sa potvrdzuje neokonfuci@ngristup k hodnotam, akymi
je vzdelanie, ale aj systematickps akou k jeho presadzovaniu pristupdjen-
ska vlada aj v obdobi, #eekonomikurahala produkcia s nizkou mierou prida-
poctu obyvat@stva. ZlepSujlce sa vzdelanie a vySSia kvalifik@grpracovnej
sily zakonite pritiahli investorov so sofistikovgdeu produkciougo sa v ko-
neinom dosledku prejavilo vo vySSom raste produktiyitgce a na \&ej pri-
danej hodnote.

Statne vydavky na vedu, vyskum a vzdelanie réstline permanentne od
roka 1990. Medzi rokmi 2001 az 2006 kaZzdom® o 19 %, ptiom dosiahli sumu
86,8 mld. USD. V roku 2008 podiel Statnych vydavka vedu a vyskum do-
siahol zhruba UroveEU 27, v roku 2011 to uZ bolo 133,2 mid. USD, bolo
takmer 2 % z jej HDP (World Bank, 2011). @en je do roku 2015 zvySiin-
vestovanie do vzdeldvacieho systému na Growmimalne 3 % z HDP. Tempo
modernizacieiny, pokid ide o vzdelavaci systém, je aj waénosti ovéa vys-
Sie ako u jej ekonomickych konkurent8v.
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V roku 2011 bolo \Cine prijatych celkovo 526 tisic patentovych Ziadost
nové vynalezy, z toho 76,7 % od domacich ZidaateBolo udelenych milién
patentovCina podala v roku 2013 cca 21 500 patentovych4siM a z 3. miesta,
za USA a Japonskom, v ich dte vytlatila Nemecko. Medzi Styrmi TNK na
svete, ktoré podali viac ako 2 000 prihlaSok, sé &nske (ZTE a Huawei),
pricom Nemecko tam ma len jedinu firmu (Bosch) (lckai, 2014, s. 1). Global-
ny inovasny index (2011) zaradiCinu na 29. miesto zo 125 krajin, v indexe
inovatného vystupu na 14. miesto (oproti roku 2009 pas8mmiest vyssie).

Ochladzovaniginskej ekonomiky a zniZzovanie jej celkovych invésfich
aktivit priamo vplyvaju na intenzitu, charakterelkové smerovanie tokov PZI.
Hoci su prirodzenou reakciou na pokles medzinarodngopytu vyvolaného
dlhodobou finatnou krizou, presmerovanie zaujmu do tych segmeetar
nomiky, ktoré suvisia s vysokymi technolégiami, tarde pripravy odbornikov
a rozsiahleho vedeckovyskumného zazemia,¢jeidné a podia vsSetkych do-
stupnych informacii sa staloGine taZiskovou vyzvou aj pri prekonavani kon-
zekvencii tejto krizy.

Zaver

Vyvoj ukazuje, z&lina sa bude musiev budiicnosti vyrovnas narastajuci-
mi vnatornymi disproporciami a objavujucimi sa medzodnymi prekazkami,
no cely proces adaptacie ma dobastartovanya niet pochyb o tom, Ze zvladne
nové situacie a budetas reagovana aktualne vyzvy. Uz sa stala globalnou
ekonomikou a z dévodu jej narastajucej medzinarjodaminancie ostatné su-
¢asti svetového hospodarstva su oddwepz viac zavislé. PoKiado roku 2010
sa ako problém javil najma rychlo rastuci expoa #ho plynlce zw&ovanie
dopytu po surovinach a energiadio, zdvihalo ich svetové ceny a vyvolavalo
poruchy v zasobovacichti@coch, tak v obdobi medzinarodnej fitiag krizy
rasta rizikd vyplyvajlace z trvale vysokého vyvadaskych PZI. Vytvaraju nie-
len nové produkné kapacity v tomto regidne, ale na ukor inych dajeh eko-
nomik aj milibny pracovnych prileZitosti v zahréini Prostrednictvom nich
siCina zabezpaije rozhodujice zdroje surovin a strategickych nitey.
Pod’a Goodinga (2013, s. 16) sa spolieha na to, Zeoskiba vyraznepotiahne
prave rast vnutornej spotreby. Predpoklada sageg®hjemom v roku 2020
predbehne USA, lebo pet prislusnikov strednej triedy stipne na zhrub@ 70

10 prejavuje ovka vasSiu otvorenao a univerzitna pka ma vyznamné personélne vazby na
prestizne vysoké Skoly v USA a v Eurdpe. dteskych vysokych Skoléach je 6 mil. Studentov, cca
1,6 mil. Studentov v postgradualnom Studiu a dkgiéisic su Stipendistami v zahr&hi Podiel
Studentov z Greater China tvori napr. polovicu zakirgich vysokosSkolakov v USA dit
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milibnov. Prezentované su vSak aj iné nazory. Niguti Pettis (2012, s. 3) vidi
rizika d'alSieho vyvoja hlavne na trhu komodi€ipsky ekonomicky rast, ktory
skortahal v&Sinu dopytu po komoditach, sa spdinje a klesne este viac. Po-
sun jej ekonomiky smerom k udrZzBtému rastu bude takisto vplyftvaa pokles
intenzity, s akou sa komodity budu vyuziv&nizZenie z toho plyniceho dopytu
znizi ambicie producentov komodit kupévzotové vyrobky, a to v kodaom
dosledku ovplyvni ekonomiky nielen EU a USA, al€ ajy.”

Je nesporné, Zvetova finatna kriza znéne nastrbila déveru, aj poKide
o pozicieCiny v systéme globalnej ekonomiky. Dopyt na svetbvirhoch pre-
staltaha’ jej ekonomiku dostatmym tempom a preorientacia exportnych tokov
smerom na azijsky regionalny trh a viac na uspakejelomaceho dopytu je
stale dos pomalé. Ukazuje sa, Ze tieto tendencie sa neaabbi& negativnych
dosledkov v sociélnej oblasti. Premiér Wéi-pao v roku 2012 potvrdil, Ze
Cina v zaujme posilnenia vlastnej ekonomiky budpottebova politick( refor-
mu, lebo bez nej nebude mideskut@riovar’ hospodarske zmeny. Dosiahnuté
vydobytky mézu vyjnavnive a potom sa nebudd mbddosledne rieginové
problémy, ktoré sa sinskej spolenosti vynoria'* Moore (2012, s. 6) pripomina,
Ze: ,DlIhodoby rozvoj ekonomiky spdsobil nespraveélirozdéovanie zdrojov,
prislo k strate dévery vo vladu, k rastu korupcigadsim nedvarom. Viem, Ze na
vyrieSenie tychto problémov su nevyhnutné ekonoéiekpolitické reformy.
Verim, ze demokraticky systém sa bud€ine v stlade ginskymi podmienka-
mi rozvija’ krok za krokom a tento vyvoj nemoze mastaw.”

Od roku 2012ina expanduje v nakupe vysokych technoldgii, regpizi-
ciami firiem, ktoré ich vlastnia, a tym ziskavaiely pévodné trhové pozicie.
Obrovské mnoZzstvo aktiv jej pomaha prebgetinu poziciu za druhou, a tak
v kong&nom désledku meni svoju hospodarsku silu vo fenosediopny nielen-
Ze ovplywiova’ vnutornt ekonomiku a politicka stabilitu v kazdegj krajine,
ale dostavéich do hlbokej bilateralnej zavislosti od vyvojastnej ekonomiky.
Mnohi odbornici a prognostici zvazuju jej buduahgscelkovym smerovanim
svetového hospodérstva. Padprognozy (Fink a Plattner, 2012, s. 5) by mala
Cina v roku 2030 vytvoricca 23,8 % svetového HDP, qwin USA len 17,3 %,
EU 14,3 %, India 10,4 % a Japonsko 3,6 %. SubraanaamiKessler (2013) zdo6-
raziujl, Ze svetova ekonomika zostane unipolarna adglej jej bude domino-
vat' G1, len to uZ bud€ina, a nie USA. Hawkswort difa: ,Do roku 2050 sa
obnovi dominanci@’iny a Indie,éo bude vlastne len navrat k éresiagku prie-
myselnej revollcie. D@sna vyvojova odchylka smerom na Zapad sa teramvra
spa™ (Hawkswort, 2011, s. 3V pripade, Ze by tempo vliastného raséizviadla

11 7 prejavu na zjazde najvy$Sieho zasadnimidovych zastupco€’R, 14. marca 2012
(Némec, 2012, s. 53).
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bola by to katastrofa nielen pre eurdpsku i amérigkonomiku, ktoré na jej trhu
umiestiuju ¢oraz viac svojej produkcie a dovazaju dolezité pkbgl i kompo-
nenty, ktoré uz samy prestali vyr&bale aj pre rozvojove krajiny, ktoré by prisli
o odbyt svojich surovin a nevedeli by sptaoarovské dlhy, ktorym v gasnosti
¢elia. Ak by priSlo napriklad k spomaleniu invedtita cinskom realithom trhu
0 15 %, znamenalo by to zniZenie japonského a neghedHDP o viac ako 1 %.
Zarover by vyrazne klesli ceny Zeleznej rudy, zinku, njkhedi ad’alSich ko-
vov (Hudema, 2012, s. 21). Aj tieto stvislosti pdiauji, zeCina sa bezpochyby
stala globalnou ekonomikou a miera jej interdepanig i uz smerom do jej
vnuatra alebo navonok, je neprehliadriinte Preto akykivek problém, ktory by
postihol jej rast alebo ekonomickd konjunkturu, ued autonémny a ani jeho
rieSenie nebude mbzosta len na tejto krajine samotnej, ale stane sa vaznym
problémom globalnej ekonomickej agendy.
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